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Noticias del Mercado CAPITAL MARKETS

Lo que paso esta Semana

Internacional

La inflaciéon en la zona Euro marco un maximo historico desde la creaciéon de la moneda comun de 8,10% Interanual con el ultimo dato del mes de mayo. Esta
aceleracion fue impulsada por los efectos de la invasion de Rusia a Ucrania y la dependencia de la region de importaciones de energia y alimentos que contintan en
aumento. En este contexto el Banco Central Europeo buscaré elevar la tasa de politica monetaria de la region en 25 puntos basicos en las reuniones de julio y
septiembre dejando una tasa de referencia en los niveles de 0,50-0,75%.

La economia norteamericana creé menos empleos de los esperados en el mes de mayo (128 mil vs 300mil estimados), a pesar del mal dato el mercado reacciono al
alza ya que la Reserva Federal observando que la economia se desacelera podria disminuir el ritmo de aumento de la tasa de interés de referencia.

Local

El sector agropecuario liquidé en el mercado de cambios mas de 4,200 millones de USD en el mes de Mayo (Monto mas alto de la historia del pais en un solo mes) y
15.000 millones en lo que va del afo. A pesar de esto el BCRA no logra comprar délares a través del MULC y acumula menos de 900 millones de USD en lo que va del
afo corriente. De esta forma resulta muy dificil de cumplir la meta con el FMI de acumulacién de Reservas para el segundo trimestre y es muy probable que el gobierno
deba solicitar un Waiver. El tipo de cambio MEP/CCL en el mercado contintia estable en un contexto levemente favorable (Délar index cayendo, Real apreciando).

A pesa de esto esta semana vimos una fuerte depreciacion de los rendimientos en la Curva CER, debido a rescates de fondos institucionales. La parte larga de la Curva

CER 2026/2028 vuelve a rendir +7%, 2024 +5% y la parte corta 2023 +2% algo que era muy dificil imaginar unas semanas atras con la alta demanda existente.
Proxima Semana

Jueves 09 de Junio : El Banco Central Europeo publicara su decision sobre la tasa de politica monetaria para la economia europea.

Jueves 09 de Junio : INDEC dara a conocer el indice de produccion industrial manufacturera para el mes de Abr-22

Viernes 10 de Junio: Se publica el indice de precios al consumidor en la economia norteamericana. Estimado +0,50% para el mes de Mayo. 2
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Calendario Econdmico

Paises Evento Hora (Arg)

Lunes, 06 de Junio de 2022

Martes, 07 de Junio de 2022
Gran Bretafia PMI compuesto (May) 05:30 hs
USA Balanza comercial (Abr) 09:30 hs

Miércoles, 08 de Junio de 2022

Gran Bretafa PIB en la zona euro (Trimestral) (1T) 06:00 hs

USA Inventarios de Petréleo Crudo 11:30 hs

Jueves, 09 de Junio de 2022

Europa Decisiéon del BCE sobre tipos de interés (Jun) 08:45 hs

Argentina indice de produccion industrial Abr-22 16:00 hs

Viernes, 10 de Junio de 2022

USA IPC (Mensual) (May) Est 0,5% 09:30 hs




Informe Semanal

Resumen de Mercado

US 10Y

BADLAR Privados (1)
Tasa LELIQs (1)

CDS 5Y Argentina

(1) Tasas calculadas como TNA

MONEDAS

Délar A 3500- MULC
Délar MEP

Délar CCL

Doélar / Euro

DXY (Dollar Index)
Real / Ddlar

indices (USDC)

3/6/2022 26/5/2022 Var. Semanal MTD YTD (2)
2,96% 2,75% 20,6 bps 10,8 bps 203,1 bps
46,69% 46,44% 25,0 bps 37,5bps 6,3 bps
49,00% 49,00% 0,0 bps 0,0 bps 1.100,0 bps
4055,93 3932,32 123,61 2,9% 403%
(2) Variacion acumulada desde principio de afio
120,68 119,42 1,1% 0,3% 17,5%
207,58 211,45 -1,8% 0,1% 5,3%
208,33 211,64 -1,6% -0,4% 3,8%
1,07 1,07 -0,1% 0,7% -5,3%
102,14 101,83 0,3% -0,3% 6,4%
4,78 4,77 0,2% -0,8% -16,2%

América

Merval

S&P 500 (USA)
Nasdaq (USA)
Dow Jones (USA)
VIX (USA)
Bovespa (Brasil)
Europa

DAX (Alemania)
CAC 40 (Francia)
IBEX 35 (Espafia)

COMMODITIES (CHICAGO)
Soja (USD/Ton.)
Maiz (USD/Ton.)
Trigo (USD/Ton.)

Petréleo WTI (USD/Barril)
Oro (USD/Onza Troy)

440,93
4.111,42
12.010,44
32.859,62

25,10
23.296,44

15.498,32
6.950,94
9.351,24

623,77
286,22
382,11
115,26
1.850,74

442,65
4.057,84
11.740,65
32.637,19
27,50
21.906,17

15.261,64
6.874,71
9.532,35

634,33
301,18
420,04
116,19
1.850,02

-0,4%
1,3%
2,3%
0,7%
-8,7%
6,3%

1,6%
1,1%
-1,9%

-1,7%
-5,0%
-9,0%
-0,8%
0,0%

-1,1%
0,2%
0,1%
0,1%
-2,3%
0,7%

1,5%
1,7%
0,4%

0,4%

-0,6%
-0,1%

0,3%

1| 6,0%

-14,0%
-23,7%
-9,7%

26,8%

-13,8%
-14,4%
-5,2%

7,9%
22,0%
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Chile Evolucién 5Y CDS

Colombia

Brasil

Mexico

Turquia

1/18 5/18 9/18 1/19 5/19 9/19 1/20 5/20 9/20 1/21 5/21 9/21 1/22 5/22

0

80

70

60

50

40

30

20

10
1

200
180
160
140
120
100
80
60
40
20
o

TasaBadlar vs TM20 vs Leliq
BADLAR

Tasa Leliq
TM20

/18 5,18 9,18 1/19 5/19 9/19 1/20 5/20 9/20 1/21 5/21 9/21 1/22 5/22

Evolucién indices en USD - Base Ene-18 =100
——BOVESPA

IBEX ——— SHANGAI S&P 500 ——— MERVAL
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Cauciones, Cheques de Pago Diferido y Pagarés —- T

CAUCIONES EN ARS Y USD A Cauciones ARS
Plazo (dias) Moneda TNA Prom. Monto Nominal 47,5%

3 ARS 37,65% 45,63% 242.988.398.559 BO e by

42,5% FPRRE
1 ARS 40,75% 50,07% 12.564.042.018 @t °
400% | e

14 ARS 41,95% 51,61% 331.717.160 37,5% ¢

2 ARS 41,75% 51,07% 51022989 35,0%

31 ARS 45,25% 55,90% 1510.338.849 e
_________________________________________ 30,0%

0 5 10 15 20 25 30 35
3 UsD 1,15% 1,16% 13.430.415 o i)
TNA

CPD Avalados (ARS) Segmento Avalado MAV, CPD
Plazo (dias) TNA Prom. Monto Nominal Cant. Negociada 50,0%
31-60 44,6% 37.635.219 42 ® o .o
61-90 46,0% 79.705.445 107 ars% | e
91-120 45,8% 67.602.340 63 - . . ................
121-150 44,7% 89.280.227 122 450% | rreeeeeeeeesneesessanene o *
181-210 45,6% 44.542.611 38 ® P
211-240 46,8% 56.982.308 67 42.5%
241-270 44,0% 16.100.000 8
271-300 49,2% 97.237.434 13 40.0%
301-330 48,3% 27.517.000 19 ' 31-60 91-120 181-210 241-270 301-330
331-360 48,3% 88.712.210 57 Plazo (dias)
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Soberanos en USD Ley Local PR T —

Precio en USD
$ 50,00 —Bonar 2029 ——Bonar2030 ——Bonar2035 -——Bonar2038 -——Bonar 2041

$47,50
$ 45,00
$42,50
$ 40,00
$ 37,50
$ 35,00
$32,50
$ 30,00

$ 27,50
$ 25,00
$22,50

$20,00 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
9/20 10/20 11/20 12/20 1/21 2/21 3/21 4/21 5/21 6/21 7/21 8/21 9/21 10/21 11/21 12/21 1/22 2/22 3/22 4/22 5/22
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o LY ARG (2PN

Duration (afios)

SOBERANOS EN DOLARES Informacién al 03-06 SOBERANOS Informacién al 03-06
Ticker Maturity Préx. Vto PITE T Precio Paridad Var % Semanal Volumen nom ke Maturity Préx. Vto Duration Precio Ley Volumen nom
‘ T2v2 30/11/2022 30/5/2022 -3,21% 0,48 122,50 Arg. 129.495
AL29  9/7/2029  9/7/2021  36,41% 3,4 27,2 26,59% -0, 0% 56.529
: TV23  28/4/2023 28/4/2022  -2,56% 0,89 123,65 Arg. 857.500
AL30  9/7/2030  9/7/2021  35,07% 3,5 26,0 25,93% 4.927.177
: TV24  30/4/2024 30/10/2022  2,23% 1,91 0,00 Arg. 298.686
AL35 9/7/2035  9/7/2021  23,05% 6,2 26,4 26,28% 7 24.168
AE38  9/1/2038  9/7/2021  23,61% 51 32,3 32,16% -0, 28 621.744
AL41 9/7/2041  9/7/2021  19,41% 6,1 32,5 32,41% G 101.361
GD29  9/7/2029  9/7/2021  32,47% 3,5 30,6 29,92% 0,3% 9.596
GD30  9/7/2030  9/7/2021  30,64% 3,7 29,9 29,82% ? 13.564.992
GD35  9/7/2035  9/7/2021  21,78% 6,4 28,4 28,27% 7 345.922
GD38  9/1/2038  9/7/2021  20,75% 5,5 37,0 36,90% 0,0% 2.739
GD41  9/7/2041  9/7/2021  18,37% 6,3 34,5 34,40% : 29.427
GDA6  9/7/2046  9/7/2021  22,40% 53 290  2892% 1,5_ 651
TR Soberanos en délares TR v i
40% | Al2o Soberanos Délar Linked
3,0%
35% V24
2,0%
30%
1,0%
25% AL41 [~ AL35 0,0%
g ® GD35 0,00 2,00 2,50
GD38 0
20% cBae -1,0%
& GD41
-2,0%
15%
-3,0%
10%
3,25 3,75 4,25 4,75 5,25 5,75 6,25 6,75 -4,0%



Informe Semanal & FIRST

Titulos Publicos CAPITAL MARKETS

SOBERANOS AJUSTADOS POR CER Informacion al 03-06
. " . . . TIR

Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Paridad Ley Volumen Nom 15% Soberanos en Pesos CER
T2X2  20/9/2022 20/9/2022  -6,85% 0,0 2330  117,69% Arg. 8.445.798
TC23  6/3/2023  6/9/2022  2,61% 0,7 560,0  101,07% Arg. 10.930
T2X3  13/8/2023 13/8/2022  3,76% 1,2 211,1  97,41% Arg. 1.551.548 10%
TX23  25/3/2023  25/9/2022  1,89% 0,8 2372 99,64% Arg. 5.079.504
T2X4  26/7/2024  26/7/2022  6,97% 21 161,2  89,69% Arg. 55,155 5%
TX24  25/3/2024  25/9/2022  6,25% 1,7 2202 92,13% Arg. 1.414.012
TX26  4/11/2026 9/11/2022  7,37% 1,1 1798  84,46% Arg. 353.809 0% %
TX28  4/11/2028 9/11/2022  7,27% 3,8 1765  82,92% Arg. 331.082 0,00 12% 4,00 6,00 8,00 10,00 12,00 14,00
DICP  31/12/2033 30/6/2022  7,63% 53 3910,0  91,78% Arg. 28.641 5%
PARP  31/12/2038 30/9/2022  7,99% 10,0 1850,0  55,94% Arg. 10.818 L ] Duration (afios)
CUAP  31/12/2045 30/6/2022  7,71% 12,1 2701,0  58,24% Arg. 3.500 _10%6,85%

TIR .

Letras a Descuento Ajustadas por CER
; 5%
LETRAS AJUSTABLES POR CER Informacion al 03-06 1,44% 1,09%
[ ]
Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio 0%
0 250 300

X30J2 27 30/6/2022 -15,66% 23,00 152,90 e
X292 56 29/7/2022 -14,94% 52,00 148,95

-10%
X16G2 105 16/9/2022  -7,68% 101,00 132,75

-15%
X2102 140 21/10/2022  -2,42% 136,00 126,65 ’

0

X20E3 231 20/1/2023 1,44% 227,00 121,55 20% Duration (dias)
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Titulos Publicos

LEDES EN PESOS

Informacion al 03-06
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Informacién al 03-06

SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA

Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Paridad Ley Volumen Nom
17/10/2023 17/10/2022 62,05% 1,2 68,15 66,78% Arg. 11.997.928
$30J2 27 30/6/2022  60,2% 23 0,999 T023 17710/ /10/ "9
TO26 17/10/2026 17/10/2022 66,15% 0,9 36,84 36,12% Arg. 2.325.837
S29L2 56 29/7/2022 56,72% 52 0,938
$31G2 89 31/8/2022 60,25% 85 0,896 SOBERANOS Informacién al 03-06
S30S2 119 30/9/2022 59,04% 115 0,864 Ticker Maturity Prox. Vto Duration Precio Paridad Ley Volumen Nom
$3102 150 31/10/2022 58.38% 146 0.832 PR15 4/10/2022 4/7/2022 62,89% 0,2 37,0 151,76% Arg. 383.905
’ 7
TIR I.
etras a Descuento en Pesos TIR ..
679 Soberanos Pesos Tasa Fija
oo% TO26
0,
62% 60,2% 60,25% 66%
60% * » 59,04% 65%
58% . 65%
( 56,72% 64%
.
56% 64%
63%
54%
63%
52% 62% 023
50% 62%
° 0 20 0 60 30 100 120 140 160 0,00 0,20 0,40 0,60 0,80 1,00 1,20 1,40

Duration (dias)

Duration (afios)
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Délar y ROFEX

FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 03/06
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EVOLUCION DOLAR CAM1 - MAE

Vencimiento Precio Tasa Directa TEA Implicita TNA Implicita Tasa Forward 30 dias
25.07.22 130,91 5,5% W Fecha Cotizacion Var. Mensual Var. YTD
31-08-22 137,52 14,0% 709%  [NGHIN 71,3% 3/6/2022 120,68 0,57% 17,53%
30-09-22 143,67 19,1% 70,7% _ 70,9%
31-10-22 150,25 24,5% 705%  [HNSoeRN 70,6%
30-11-22 156,35 29,6% 69,1% _ 68,9%
30-12-22 162,56 34,7% 678%  [ING0S%N 67,5%
31.01-23 169,39 40,4% 665%  [HINGO%N 66,4%
280223 188,10 55,9% 5220 (IR 83,6%
. . . « L7 TNA implicita
Tipo de Cambio Real Multilateral Histdrico - Tasa Implicita contratos de Délar Futuro o
180 ' 5%
70,0%
o 59,6% 59,9% 60,3 60,9%
60’0%5’3% 57,2% 58,4%
50,0%
40,0%
30,0%
20,0%
10,0%
60 0,0% T T T T T T d
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 07/22 08/22 09/22 10/22 11/22 12/22 01/23 02/23

Vencimiento

10
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TNA Devaluacion Diaria BCRA

70,00%

60,00%

50,00%

N

40,00%
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i

20,00%

I\I\Hml WHNHWWHW”H IM HHHWHWWM m H

0,00% |n |‘
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Brecha Dolar Oficial /IMEP I ——

Brechas MEP y CCL

Cotizaciéon MEP Brecha MEP Cotizacién CCL Brecha CCL
207,58 72,01% 208,33 72,63%

Brecha Cambiaria
en %
120,0%
100,0%
80,0%
60,0%

40,0%

20,0%
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Indice MERVAL en ddlares cable
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Evolucidon Cedears de ETFS en ARS SEBITHL MEEEETS

Evolucion % en ARS CEDEARS DE ETFS

50,00% —SPY.BA
——DIABA

40,00% ——EWZBA

QQQ.BA

30,00% —— ARKK.BA
——XLE.BA

20,00% —EEM.BA

10,00% d

\
0,00% \
-10,00% A —

. N — g
-20,00% K\ \/

Cedear de ETF Var % ARS
-30,00% SPY.BA
DIABA
XLF.BA
EWZBA
QQQ.BA
-50,00% ARKK.BA
XLE.BA
EEM.BA

-40,00%

-60,00%
11/02 18/02 25/02 04/03 11/03 18/03 25/03 01/04 08/04 15/04 22/04 29/04 06/05 13/05 20/05 27/05 03/06
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Evolucion Merval m

(1) Cotizacion en ARS

COTIZACION MERVAL AL 03/06

Panel Lider Merval

MERVAL

ALUAR $

BYMA L5 BYMA 4
=5

CENTRAL PUERTO Cenrral Puerro $

COMERDEL PLATA sce $

CABLEVISIONHOLD WEeELRUEELEY $

EDENOR NEdenor $

FRANCES BBWVA §

GP FIN GALICIA $

MIRGOR Mirgor B
PAMPA ENERGIA ~ Pampacrcras  $
GPOSUPERVIELLE  surerwvictie $
TRAN GAS NORTEC Te=ma & g
TRAN GAS DEL SUR tgs & 3

TRANSENER @ Transener $

TERNIUM ARG g LRI §
GP FINAN VALORES . )
$

YPF SOCIEDAD

91.859,29

91,00

319,90

1.257,00

82,00

9,69

692,50

62,90

209,65

190,45

3.502,50

197,50

75,80

101,50

275,00

59,80

116,50

36,90

922,00

Var % Daria

0,45%
0,22%
0,14%
0,60%
-1,44%
-2,32%
0,95%
-0,32%
1,95%
-0,63%
0,49%
1,41%
0,13%
3,47%
-0,79%
4,36%
0,00%
1,10%

2,15%

Var % Semanal

-1,95%
-1,41%
-4,45%
0,64%
0,24%
0,31%
0,07%
3,11%
-5,75%
-3,98%
12,15%
-2,16%
-4,65%
1,25%
-2,34%
6,41%
0,00%
1,93%

-5,68%

- 15,32%
. 10,25%
' -6,53%
I 1,49%
. -9,71%
- 18,83%)
' -6,12%
. 7,98%

@ FIRST

10,01%

-2,15%

16,61%

20,88%

26,93%)

ol

10,54%

-6,61%

9,25%

18,44%

B e

CAPITAL MARKETS
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] . )
Cotizaciones ADRs T —
COTIZACION ADRs AL 03/06
[+
Ticker Ultimo Var % Diaria VL 20 Var % YTD
Semanal

ETF MSCI Argentina 31,19 -1,12% 0,12% -0,27%)

FRANCES BBVA 3,01 0,67% -4,14% -6,52%

MACRO o $ 15,23 -0,80% -7,58% 6,35%

&

CRESUD cresun $ 6,94 -1,21% -6,28% 399

EDENOR EEdenor 6,00 -4,00% 3,45% . 11,11%

GP FIN GALICIA 7)) Galicia | S 9,12 -0,78% -2,79% ' -6,38%

PAMPA JPampaecrergs § 23,60 1,27% -1,52% . 13,00%

GPOSUPERVIELLE  sipernnd®™s $ 1,83 -1,08% -3,17% l -5,67%

TELECOM e $ 5,34 0,38% -3,44% I 4,91%

TRAN GAS DEL SUR tgs @ 3 6,60 0,30% -1,35% -5%

TENARIS — Tenaris $ 34,10 0,59% -1,04% _

YPF $ 4,47 2,17% -4,18% ' 14,19%

IRSA @ g 4,25 0,47% -6,39% i 0,47%

b’

CENTRALPUERTO ___ - ® § 3,88 -0,26% -0,77% 21,63%

TERNIUM ARG e B0 S 43,55 -1,11% -2,73% i 1,47%

CORP AMERICA u\:\\, AMERICA g 6,30 0,00% -1,87% I 9,76%

DESPEGAR . despegar $ 9,31 -2,21% -0,21% l -5,39%

LOMA Gemn ) 3 6,06 0,33% 2,54% ' -8,60%

MERCADO LIBRE O mEe § 791,95 -5,35% -2,40% ! -41,62%) 16

(1) Cotizacion en USD
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Cotizaciones Cedears T T —

COTIZACION CEDEARs AL 03/06

Ticker Ultimo Var % Diaria SZ;;Z;I Var % YTD
APPLE .' $ 3.040,00 -3,69% -4,10% . -16,1%
TESLA "T‘ $ 9.878,00 -8,91% -7,91% - -32,0%
PETROBRAS Ll peTrozmas  $ 2.973,00 3,57% -1,95% -
ALIBABA GROUP £ $ 2.173,50 -4,17% -1,25% . -21,7%
GENERAL ELECTRIC @ $  16.120,00 -1,05% -3,47% . -16,5%
MICROSOFT CORP =.m $ 5.660,50 -1,50% -2,39% . -17,7%
BARRICK GOLD Barrick  $ 4.330,00 -1,50% -0,70% . 15,2%
VALE ‘ vaLe 9 1.938,00 -1,32% 0,83% -%
BANCO ITAU & $ 1.110,00 -1,20% -4,65% -
AMAZON amazon $ 3.560,00 -2,37% 4,89% . -25,2%
BANCOBRADESCO (Opradesco  $ 856,00 -0,87% -5,68% -%
GOOGLE Google s 8.265,00 -2,70% 0,73% -19,1%
MC DONALD'S $ 6.490,00 -0,60% -2,69% -3,4%
NETFLIX NETFLIX $ 2.605,50 -2,74% 0,54% -66,6%
FACEBOOK 00 $ 4.983,00 -4,17% -3,94% -43,0%
COCA COLA Catity, s 264000 -1,03% -3,77% 11,2%
BERKSHIRE HATHAWAY Bussus =g 5 960,00 -1,05% -3,96% 7,2%
BIOCERES SEMILLAS Cf:,/ $ 6.240,00 3,64% 0,73% 11,0%

(1) Cotizacion en ARS 17
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Compliance

Victoria Mosquera
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